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Ledelsespategning

Bestyrelse og direktion har dags dato behandlet og godkendt arsrapporten for Odsherred Spildevand
A/S for regnskabsaret 1. januar - 31. december 2018.

Arsrapporten aflagges i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at arsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018.

Det er endvidere vores opfattelse, at ledelsesberetningen indeholder en retvisende redegerelse for de
forhold, beretningen omhandler.

Arsrapporten indstilles til generalforsamiingens godkendelse.

Grevinge, den 12. april 2019
Direktion:
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Je er,ér/udsen Bo Bege Jensen Aksel Wallge Hansen
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Den uafhangige revisors revisionspategning
Til kapitalejeren i Odsherred Spildevand A/S

Konklusion

Vi har revideret arsregnskabet for Odsherred Spildevand A/S for regnskabsaret 1. januar - 31.
december 2018, der omfatter resultatopgsrelse, balance, egenkapitalopgerelse og noter, herunder an-
vendt regnskabspraksis. Arsregnskabet udarbejdes efter arsregnskabsloven.

Det er vores opfattelse, at rsregnskabet giver et retvisende billede af selskabets aktiver, passiver og
finansielle stilling pr. 31. december 2018 samt af resultatet af selskabets aktiviteter for regnskabsaret
1. januar - 31. december 2018 i overensstemmelse med arsregnskabsloven.

Grundlag for konklusion

Vi har udfert vores revision i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderli-
gere krav, der er geldende i Danmark. Vores ansvar ifglge disse standarder og krav er naermere beskre-
vet i revisionspategningens afsnit "Revisors ansvar for revisionen af drsregnskabet". Det er vores opfat-
telse, at det opndede revisionsbevis er tilstrazkkeligt og egnet som grundlag for vores konklusion.

Uafheengighed

Vi er uafhaengige af selskabet i overensstemmelse med internationale etiske regler for revisorer
(IESBA's etiske regler) og de yderligere krav, der er galdende i Danmark, ligesom vi har opfyldt vores
gvrige etiske forpligtelser i henhold til disse regler og krav.

Fremhaevelse af forhold i regnskabet

Vi henleder opmaerksomheden pa note 2 om sarlige poster. Noten beskriver de a&ndringer, der i 2018
er sket til regnskabsmaessige skgn for opgerelse af udskudt skat vedrgrende anlaegsaktiver, som fglge af
dommen i Hpjesteret af 8. november 2018 vedrgrende vandselskabers skattemasssige forhold.

Vores konklusion er ikke modificeret vedrgrende dette forhold.

Ledelsens ansvar for arsregnskabet

Ledelsen har ansvaret for udarbejdelsen af et drsregnskab, der giver et retvisende billede i overens-
stemmelse med arsregnskabsloven. Ledelsen har endvidere ansvaret for den interne kontrol, som ledel-
sen anser for ngdvendig for at udarbejde et arsregnskab uden vasentlig fejlinformation, uanset om
denne skyldes besvigelser eller fejl.

Ved udarbejdelsen af drsregnskabet er ledelsen ansvarlig for at vurdere selskabets evne til at fortsaette
driften; at oplyse om forhold vedrerende fortsat drift, hvor dette er relevant; samt at udarbejde &rs-
regnskabet pad grundlag af regnskabsprincippet om fortsat drift, medmindre ledelsen enten har til hen-
sigt at likvidere selskabet, indstille driften eller ikke har andet realistisk alternativ end at gere dette.

Revisors ansvar for revisionen af arsregnskabet

Vores mal er at opnd hej grad af sikkerhed for, om arsregnskabet som helhed er uden vaesentlig fejlin-
formation, uanset om denne skyldes besvigelser eller fejl, og at afgive en revisionspategning med en
konklusion. Hgj grad af sikkerhed er et hgjt niveau af sikkerhed, men er ikke en garanti for, at en revi-
sion, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de yderligere krav,
der er geeldende i Danmark, altid vil afdackke veesentlig fejlinformation, nar s&dan findes. Fejlinformatio-
ner kan opsta som fglge af besvigelser eller fejl og kan betragtes som vasentlige, hvis det med rimelig-
hed kan forventes, at de enkeltvis eller samlet har indflydelse pa de skonomiske beslutninger, som regn-
skabsbrugerne traeffer pa grundlag af drsregnskabet.

Som led i en revision, der udfgres i overensstemmelse med internationale standarder om revision og de
yderligere krav, der er gaeldende i Danmark, foretager vi faglige vurderinger og opretholder professio-
nel skepsis under revisionen. Herudover:
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Den uafhaengige revisors revisionspategning

Identificerer og vurderer vi risikoen for veaesentlig fejlinformation i arsregnskabet, uanset om denne
skyldes besvigelser eller fejl, udformer og udferer revisionshandlinger som reaktion pa disse risici
samt opndr revisionsbevis, der er tilstraekkeligt og egnet til at danne grundlag for vores konklusion.
Risikoen for ikke at opdage vaesentlig fejlinformation forarsaget af besvigelser er hgjere end ved
vaesentlig fejlinformation forarsaget af fejl, idet besvigelser kan omfatte sammensvaergelser, doku-
mentfalsk, bevidste udeladelser, vildledning eller tilsidesaettelse af intern kontrol.

Opnar vi forstaelse af den interne kontrol med relevans for revisionen for at kunne udforme revisi-
onshandlinger, der er passende efter omstandighederne, men ikke for at kunne udtrykke en kon-
klusion om effektiviteten af selskabets interne kontrol.

Tager vi stilling til, om den regnskabspraksis, som er anvendt af ledelsen, er passende, samt om de
regnskabsmaessige sken og tilknyttede oplysninger, som ledelsen har udarbejdet, er rimelige.

Konkluderer vi, om ledelsens udarbejdelse af &rsregnskabet pa grundlag af regnskabsprincippet om
fortsat drift er passende, samt om der pd grundlag af det opnaede revisionsbevis er vasentlig usik-
kerhed forbundet med begivenheder eller forhold, der kan skabe betydelig tvivl om selskabets evne
til at fortsaette driften. Hvis vi konkluderer, at der er en veesentlig usikkerhed, skal vi i vores revisi-
onspategning gere opmasrksom pé oplysninger herom i rsregnskabet eller, hvis sddanne oplysnin-
ger ikke er tilstraekkelige, modificere vores konklusion. Vores konklusion er baseret pa det revisi-
onsbevis, der er opndet frem til datoen for vores revisionspategning. Fremtidige begivenheder eller
forhold kan dog medfere, at selskabet ikke lengere kan fortseette driften.

Tager vi stilling til den samlede praesentation, struktur og indhold af drsregnskabet, herunder note-
oplysningerne, samt om arsregnskabet afspejler de underliggende transaktioner og begivenheder
pa en sddan made, at der gives et retvisende billede heraf.

Vi kommunikerer med den gverste ledelse om bl.a. det planlagte omfang og den tidsmassige placering
af revisionen samt betydelige revisionsmasssige observationer, herunder eventuelle betydelige mangler
i intern kontrol, som vi identificerer under revisionen.

Udtalelse om ledelsesberetningen
Ledelsen er ansvarlig for ledelsesberetningen.

Vores konklusion om arsregnskabet omfatter ikke ledelsesberetningen, og vi udtrykker ingen form for
konklusion med sikkerhed om ledelsesberetningen.

I titknytning til vores revision af arsregnskabet er det vores ansvar at la&se ledelsesberetningen og i den
forbindelse overveje, om ledelsesberetningen er vasentligt inkonsistent med arsregnskabet eller vores
viden opndet ved revisionen eller pd anden made synes at indeholde vaesentlig fejlinformation.

Vores ansvar er derudover at overveje, om ledelsesberetningen indeholder kraevede oplysninger i hen-
hold til &rsregnskabsloven.

Baseret pd det udferte arbejde er det vores opfattelse, at ledelsesberetningen er i overensstemmelse
med &rsregnskabet og er udarbejdet i overensstemmelse med drsregnskabslovens krav. Vi har ikke fun-
det vaesentlig fejlinformation i ledelsesberetningen.

Kebenhavn, den 12. april 2019

ERNST & YOUNG
Godkendt Revisionspartnerselskab
CVR-nr.30700228
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Bestyrelse

Direktion

Revision

Odsherred Spildevand A/S
Arsrapport 2018

Odsherred Spildevand A/S
Hovedgaden 39, 4571 Grevinge

31616522

24. juni 2008
Odsherred

1. januar - 31. december

70120049

Vagn Ytte Larsen, formand

Allan Andersen, naestformand

Finn Hallberg

Kim Buurskov

Torben Mgller

Majbritt Greve, medarbejderreprasentant
Jesper Knudsen, medarbejderreprasentant
Bo Bgge Jensen, forbrugerrepraesentant
Aksel Wallge Hansen, forbrugerreprasentant

Fanny Villadsen

Ernst & Young Godkendt Revisionspartnerselskab
Osvald Helmuths Vej 4, Postboks 250, 2000 Frederiksberg
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Ledelsesberetning

Virksomhedens vasentligste aktiviteter

Selskabets virksomhed omfatter afledning og rensning af spildevand og regnvand. Selskabets ind-
teegter er baseret pa brugerbetaling i form af variabelt bidrag, faste bidrag, tilslutningsbidrag samt
vejbidrag. Taksterne godkendes arligt af byradet i Odsherred kommune.

Usadvanlige forhold, som har pavirket arsregnskabet

Hejesteret har i domme af 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser kan anvendes som de skattemaessige indgangsveerdier pa vandselskabers anlagsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemaessige indgangsvaerdier pa anlaegsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afgarelserne i Hgjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlab, hvor branchen har fert sager
mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hajesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selska-
bets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Odsherred Spildevand A/S har kun-

net opggre selskabets skattemaessige konsekvenser efter afgsrelserne i Hajesteret uden betydelig usik-
kerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

| &rsregnskabet for 2018 er skatten sdledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser som skattemaessige indgangsvaerdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vaerdierne iht. Skattestyrelsens til-
lempede DCF-madel, er de skattemaessige indgangsveaerdier gget betydeligt. Det har medfert, at udskudt
skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

P& baggrund heraf er den udskudte skat, der var indregnet i drsregnskabet for 2017, tilbagefart. Posten
var indregnet i &rsregnskabet for 2017 pd baggrund af bedste viden pa dette tidspunkt, baseret pa at
Skattestyrelsen havde fdet medhold i badde Landsskatteretten og Landsretten.

Tilbagefersel af udskudt skat er endret regnskabsmaessig sken, hvorfor tilbagefsrslen er sket ved ind-
regning i resultatopgerelsen. Som falge heraf er udskudt skat pd 13.217 t.kr. tilbagefert i "skat af rets
resultat”.

Udvikling i aktiviteter og ekonomiske forhold

Virksomhedens omsaetning i 2018 udger 62.771 t.kr. mod 57.581 t.kr. sidste ar. Resultatopgerelsen
for 2018 udviser et overskud pa 27.105 t.kr. mod et overskud p& 3.584 t.kr. sidste ar, og
virksomhedens balance pr. 31. december 2018 udviser en egenkapital pa 567.264 t.kr.

| 2018 er sommerhuskloakering som pdbegyndtes i 2017 fortsat, saledes at yderligere 420 sommer-
huse i 2018 blev kloakeret. Derudover blev landsbyen LI. Egebjerg med ca. 35 ejendomme kloakeret, og
14 regnvandsbassiner blev oprenset hvorfra 2000 ton slam blev kort vaek.

Begivenheder efter balancedagen

Der er ikke efter balancedagen indtruffet begivenheder af vaesentlig betydning for virksomhedens finan-
sielle stilling.
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Resultatopggrelse

Note

3
4

4

t.kr.

Nettoomsetning
Produktionsomkostninger

Bruttoresultat
Distributionsomkostninger
Administrationsomkostninger

Resultat af primaer drift
Andre driftsomkostninger

Resultat far finansielle poster
Finansielle omkostninger

Resultat for skat
Skat af arets resultat
Skattesagen

Arets resultat

Forslag til resultatdisponering
Overfort resultat

Odsherred Spildevand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
62.771 57.581
-14.418 -14.862
48.353 42.719
-26.010 -22.269
-2.838 -4.830
19.505 15.620
-3.674 -9.448
15.831 6.172
-2.452 -2.537
13.379 3.635
509 -51
13.217 0
27.105 3.584
27.105 3.584
27.105 3.584
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note t.kr.

AKTIVER
Anlaegsaktiver
8 Materielle anleegsaktiver
Grunde
Distributionsanlag
Produktionsanlaeg og maskiner
Andre anlag, driftsmateriel og inventar
Materielle anlaagsaktiver under udfgrelse

Anlaegsaktiveri alt

Omseetningsaktiver
Varebeholdninger
Varebeholdninger

Tilgodehavender
Tilgodehavender fra salg og tjenesteydelser
Tilgodehavender hos tilknyttede virksomheder
Tilgodehavende sambeskatningsbidrag

9 Andre tilgodehavender

Likvide beholdninger
Omsazetningsaktiver i alt
AKTIVER | ALT

Odsherred Spildevand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
8.986 8.986
709.214 646.054
32.793 54.616
2.270 2.125
8.083 21.670
761.346 733.451
761.346 733.451
0] 924

924

3.141 1.820
11.465 955
315 742
15.200 8.398
30.121 11.915
2.691 0
32.812 12.839
794.158 746.290
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Balance

Note

10

11

11

12
13

15
16

t.kr.

PASSIVER

Egenkapital

Selskabskapital

Veerdi af sikringsinstrumenter
Overfert resultat

Egenkapital i alt

Hensatte forpligtelser
Udskudt skat

Hensatte forpligtelseri alt

Geldsforpligtelser

Langfristede galdsforpligtelser
Kreditinstitutter
Tilslutningsbidrag
Reguleringsmaessig overdaekning

Kortfristede gaeldsforpligtelser

Kortfristet del af langfristede geeldsforpligtelser
Geeld til banker

Leverandgrer af varer og tjenesteydelser

Geeld til tilknyttede virksomheder

Anden geeld

Geeldsforpligtelser i alt
PASSIVER | ALT

Anvendt regnskabspraksis
Sarlige poster
Medarbejderforhold

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualaktiver
Sikkerhedsstillelser
Naertstdende parter

Odsherred Spildevand A/S

Arsrapport 2018

2018 2017
10.000 10.000
-665 -1.353
557.929 530.824
567.264 539.471
0 13.217

0] 13.217
128.989 109.059
78.234 67.282
0 2.371
207.223 178.712
6.857 5.619

0 115
11.133 7.275
o] 144

1.681 1.737
19.671 14.890
226.894 193.602
794.158 746.290
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Arsregnskab 1. januar - 31. december
Egenkapitalopggrelse
Veerdi af
sikrings-
t.kr. Selskabskapital instrumenter Overfgrt resultat | alt
Egenkapital 1. januar 2018 10.000 -1.353 530.824 539.471
Overfert via resultatdisponering 0 0 27.105 27.105
Veerdiregulering af
sikringsinstrumenter 0 688 0 688
Egenkapital
31. december 2018 10.000 -665 557.929 567.264

10
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Arsregnskab 1. januar - 31, december

Noter

Anvendt regnskabspraksis

Arsrapporten for Odsherred Spildevand A/S for 2018 er aflagt i overensstemmelse med arsregnskabslo-
vens bestemmelser for klasse B-virksomheder med tilvalg af visse bestemmelser for klasse C.

Arsregnskabet er aflagt efter samme regnskabspraksis som sidste ar.

Zndring i regnskabsmasssige skon

Som fglge af de begivenheder, som er beskrevet i note 2 om sarlige poster, er der sket andringer til
regnskabsmaessige skan for opgsrelse af udskudt skat vedrerende anlaegsaktiver.

Udskudt skat p& 13.217 t.kr. er tilbagefart i "skat af arets resultat”.

Afledte finansielle instrumenter

Afledte finansielle instrumenter indregnes ferste gang i balancen til kostpris og males efterfglgende til
dagsvaerdi. Positive og negative dagsvaerdier af afledte finansielle instrumenter indgar i andre tilgode-
havender henholdsvis anden geeld.

Zndringer i dagsvaerdien af afledte finansielle instrumenter, der er kiassificeret som og opfylder betin-
gelserne for sikring af fremtidige aktiver eller forpligtelser, indregnes i andre tilgodehavender eller
anden gald og i egenkapitalen. Resulterer den fremtidige transaktion i indregning af aktiver eller for-
pligtelser, overfares belgb, som tidligere er indregnet pa egenkapitalen, til kostprisen for henholdsvis
aktivet eller forpligtelsen. Resulterer den fremtidige transaktion i indtaegter eller omkostninger, overfg-
res belgb, som tidligere er indregnet i egenkapitalen, til resultatopgerelsen i den periode, hvor det sikre-
de pavirker resultatopgerelsen.

Resultatopggrelsen

Nettoomsatning

Nettoomsaetningen omfatter variabelt bidrag, faste bidrag, vejbidrag, periodiseret tilslutningsbidrag
m.v. og indregnes i resultatopgerelsen i takt med levering, hvis levering til forbrugeren har fundet sted
inden &rets udgang, og hvis indtaegten kan opgeres palideligt og forventes modtaget.

Indtaegter fra drets leverancer opgeres pa grundlag af kundernes maleraflasning m.v.

Nettoomseetning males til dagsvaerdien af det aftalte vederlag ekskl. moms og afgifter opkraevet pa veg-
ne af tredjepart. Alle former for afgivne rabatter indregnes i nettoomsatningen.

Nettoomsatningen reguleres med en eventuel over-/underdakning.

Reguleringsmassig over-/underdaekning

Reguleringsmaessig underdaekning

Safremt de hos forbrugerne opkraevede belab er mindre end omkostningerne ved behandling af spilde-
vand, indregnes forskellen i balancen som et tilgodehavende i det omfang underdaekningen forventes
opkravet.

Reguleringsmaessig overdzkning

Overstiger de hos forbrugerne opkravede belgb indtagtsrammen for behandling af spildevand, ind-
regnes overdaekningen i balancen som en gaeldsforpligtelse.

Regulering til tidligere &rs indregnede over-/underdaekning indregnes i nettoomsaetningen.

11
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Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)
Produktionsomkostninger

Produktionsomkostninger omfatter omkostninger i forbindelse med rensning af spildevand, der afholdes
for at opnd &rets nettoomsatning. Herunder indgar direkte og indirekte omkostninger til hjelpemateria-
ler, vedligehold samt afskrivninger pa produktionsanlag m.v.

Distributionsomkostninger

Distributionsomkostninger omfatter alle omkostninger, som kan henferes til transport af spildevand.
Under regnskabsposten hgrer endvidere reparation og vedligeholdelse af ledningsnet, drift af pum-
pestationer, ledningsregistrering og afskrivning pa distributionsaktiver m.v.

Administrationsomkostninger

i administrationsomkostninger indregnes omkostninger, der er afholdt i aret til ledelse og administration
af virksomheden, herunder omkostninger til administrative ydelser, leje af administrativt personale
samt |eje af kontorlokaler m.v. Omkostningerne ved aflaesning af forbrugsmélere betragtes som en ad-
ministrationsomkostning.

Andre driftsomkostninger

Andre driftsomkostninger indeholder regnskabsposter af sekundaer karakter i forhold til virksomhedens
hovedaktiviteter, herunder fortjeneste eller tab ved salg af materielle anlaegsaktiver.

Afskrivninger

Afskrivningsgrundlaget opgeres under hensyntagen til aktivets restvaerdi efter afsluttet brugstid og re-
duceres med eventuelle nedskrivninger. Afskrivningsperioden og restvaerdien fastsaettes pd anskaffel-
sestidspunktet og revurderes arligt. Overstiger restveaerdien aktivets regnskabsmaessige vaerdi, ophgrer
afskrivning.

Ved aendring i afskrivningsperioden eller restvardien, indregnes virkningen for afskrivninger fremad-
rettet som en a&ndring i regnskabsmaessigt sken.

Der foretages linezere afskrivninger over den forventede brugstid, baseret pa felgende vurdering af akti-
vernes forventede brugstider:

Produktionsanlag og maskiner 10-75 ar
Andre anlag, driftsmateriel og inventar 5-10 ar
Spildevandsledninger 50-75 ar
Forsinkelsesbassiner 30-504r
Rensningsanlaeg og pumpestationer 10-50 ar
@vrige tekniske anlaeg 20-30 ar
Maskiner 10-15 ar

Afskrivninger indregnes i resultatopgerelsen under henholdsvis produktions- og distributionsomkost-
ninger.

Anlaeg under udfgrelse udgeres af anlaeg, der pa balancedagen endnu ikke er klar til at tages i brug. Der
afskrives ikke pa anlaeg under udfgrelse.

Der foretages ikke afskrivning pa grunde.

Finansielle omkostninger

Finansielle indtaegter og omkostninger indeholder renter samt tillaeg og godtgerelser under acontoskat-
teordningen. Finansielle indtagter og omkostninger indregnes i resultatopgerelsen med de belgb, der
vedr@rer regnskabsaret.
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FORSYNING Arsrapport 2018

Arsregnskab 1. januar - 31. december

Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Skat

Selskabet er omfattet af de danske regler om tvungen national sambeskatning af Odsherred Forsyning-
koncernens selskaber. Selskaber indgdr i sambeskatningen fra det tidspunkt, hvor de indgar i konsolide-
ringen i koncernregnskabet og frem til det tidspunkt, hvor de udgar fra konsolideringen. Odsherred
Forsyning A/S er administrationsselskab for koncernen.

Den aktuelle danske selskabsskat fordeles ved afregning af sambeskatningsbidrag mellem de sambe-
skattede selskaber i forhold til disses skattepligtige indkomster. | titknytning hertil modtager selskaber
med skattemaessigt underskud sambeskatningsbidrag fra selskaber, der har kunnet anvende dette
underskud til nedsaettelse af eget skattemaessigt overskud.

Arets skat, som bestar af rets aktuelle skat, reguleringer vedrgrende tidligere ar og forskydning i ud-
skudt skat - herunder som folge af andring i skattesats - indregnes i resultatopgerelsen med den del,
der kan henfgres til arets resultat.

Balancen

Materielle anlagsaktiver

Grunde, produktionsanlaeg inkl. akkumuleringstanke samt ledningsnet og andre tekniske anlaag males til
kostpris med fradrag af akkumulerede af- og nedskrivninger.

Kostprisen omfatter anskaffelsesprisen samt omkostninger direkte tilknyttet anskaffelsen indtil det tids-
punkt, hvor aktivet er klar til at blive taget i brug. Kostprisen tillaegges nutidsveerdien af eventuelle
skennede forpligtelser til nedtagning og bortskaffelse af aktivet samt retablering.

Kostprisen pa et samlet aktiv opdeles i separate bestanddele, der afskrives hver for sig, hvis brugstiden
pa de enkelte bestanddele er forskellig.

For egenfremstillede aktiver omfatter kostprisen direkte og indirekte omkostninger til materialer og
underleveranderer. Ldneomkostninger indregnes ikke i kostprisen.

Fortjeneste og tab ved afhandelse af materielle anleegsaktiver opgeres som forskellen mellem salgspri-
sen med fradrag af salgsomkostninger og den regnskabsmaessige vardi pa salgstidspunktet. Fortjeneste
eller tab indregnes i resultatopggrelsen under andre driftsindtagter henholdsvis andre driftsomkost-
ninger.

Verdiforringelse af anlaegsaktiver

Den regnskabsmaessige vaerdi af materielle anlaegsaktiver vurderes arligt for indikationer pa vardifor-
ringelse, ud over det som udtrykkes ved afskrivning.

Foreligger der indikationer pa vaerdiforringelse, foretages nedskrivningstest af hvert enkelt aktiv hen-
holdsvis gruppe af aktiver. Der foretages nedskrivning til genindvindingsvaerdien, hvis denne er lavere
end den regnskabsmaessige veerdi.

Nedskrivningstesten foretages pa basis af de sarlige forhold, der gaelder for spildevandselskaber, her-
under at selskaberne er "non-profit” og derfor ikke opererer med et afkastkrav til ejerne, samt de saer-
lige forhold der gaelder for reguleringen af indtagter for spildevandselskaber.

Det er alene indikationer p& vaerdiforringelse, der relaterer sig til begivenheder indtradt efter aktivernes
anskaffelse, som udlgser nedskrivningstest.
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Noter

Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Varebeholdninger

Varebeholdninger males til kostpris efter FIFO-metoden. Er nettorealisationsverdien lavere end kostpri-
sen, nedskrives til denne lavere vaerdi.

Kostpris for varebeholdninger omfatter anskaffelsespris med tillzeg af hjemtagelsesomkostninger. Net-
torealisationsveerdien for varebeholdninger opggres som salgssum med fradrag af faerdiggerelsesom-
kostninger og omkostninger, der afholdes for at effektuere salget, og fastseettes under hensyntagen til
omsattelighed, ukurans og udvikling i forventet salgspris.

Tilgodehavender
Tilgodehavender males tit amortiseret kostpris.

Der foretages nedskrivning til imgdegaelse af tab, hvor der vurderes at vaere indtruffet en objektiv indi-
kation p4, at et tilgodehavende eller en portefglje af tilgodehavender er vardiforringet. Hvis der forelig-
ger en objektiv indikation p, at et individuelt tilgodehavende er veerdiforringet, foretages nedskrivning
pa individuelt niveau.

Tilgodehavender, hvor der ikke foreligger en objektiv indikation pa vaerdiforringelse pa individuelt ni-
veau, vurderes pa portefgljeniveau for objektiv indikation for vaerdiforringelse. De objektive indikatorer,
som anvendes for portefeljer, er fastsat baseret pa historiske tabserfaringer.

Nedskrivninger opgeres som forskellen mellem den regnskabsmaessige vaerdi af tilgodehavender og
nutidsvaerdien af de forventede pengestremme, herunder realisationsveerdi af eventuelle modtagne sik-
kerhedsstillelser. Som diskonteringssats anvendes den effektive rente for det enkeite tilgodehavende
eller portefalje.

Periodeafgreensningsposter

Periodeafgransningsposter, indregnet under aktiver, omfatter forudbetalte omkostninger vedrgrende
efterfalgende regnskabsar.

Likvider

Likvider omfatter likvide beholdninger.

Selskabsskat og udskudt skat

Aktuelle skatteforpligtelser og tilgodehavende aktuel skat indregnes i balancen som beregnet skat af
arets skattepligtige indkomst, reguleret for skat af tidligere ars skattepligtige indkomster samt betalte
acontoskatter.

Udskudt skat males af alle midlertidige forskelle mellem regnskabsmaessig og skattemaessig veerdi af
aktiver og forpligtelser. | de tilfeelde, hvor opgerelse af skattevaerdien kan foretages efter forskellige
beskatningsregler, méles udskudt skat pa grundiag af den af ledelsen planlagte anvendelse af aktivet,
henholdsvis afvikling af forpligtelsen.

Udskudte skatteaktiver, herunder skattevaerdien af fremfarselsberettigede skattemasssige underskud,
males til den vaerdi, hvortil de forventes at blive anvendt, enten ved udligning i skat af fremtidig indtje-
ning eller ved modregning'i udskudte skatteforpligtelser inden for samme juridiske skatteenhed. Eventu-
elle udskudte nettoaktiver males til nettorealisationsvaerdi.
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Anvendt regnskabspraksis (fortsat)

Udskudt skat males pa grundlag af de skatteregler og skattesatser, der med balancedagens lovgivning
vil vaere gaeldende, ndr den udskudte skat forventes udigst som aktuel skat. £ndring i udskudt skat som
felge af @ndringer i skattesatser indregnes i resultatopgerelsen.

Geeldsforpligtelser

Finansielle galdsforpligtelser indregnes ved laneoptageise til det modtagne provenu efter fradrag af af-
holdte transaktionsomkostninger. | efterfelgende perioder males de finansielle forpligtelser tit amortise-
ret kostpris, svarende til den kapitaliserede vaerdi ved anvendelse af den effektive rente, s forskellen
mellem provenuet og den nominelle vaerdi indregnes i resultatopgerelsen over laneperioden.

@vrige geldsforpligtelser méles til nettorealisationsvaerdien.

Tilslutningsbidrag vedrerende ledningsanlaag indtaegtsferes over 50 &r, svarende til den forventede
brugstid pa distributionsnet m.v.

Seerlige poster

Hejesteret har i domme af 8. november 2018 i to pilotsager afgjort, at de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser kan anvendes som de skattemassige indgangsvardier pa vandselskabers anlagsaktiver.
Hermed blev Skattestyrelsens (tidligere SKAT) hidtidige praksis, hvor Skattestyrelsen har fastsat vand-
selskabers skattemaessige indgangsveerdier pa anlaegsaktiver ud fra en tillempet DCF-model, under-
kendt.

Afgerelserne i Hpjesteret er det endelige punktum i et langstrakt forlgb, hvor branchen har fart sager
mod Skattestyrelsen i Landsskatteretten, Landsretten og Hgjesteret.

Pa baggrund af de klare og entydige domme i Hgjesteret mangler nu alene realitetsbehandling af selska-
bets skattemaessige indgangsvaerdier og historiske selvangivelser. Odsherred Spildevand A/S har kun-

net opggre selskabets skattemaessige konsekvenser efter afgerelserne i Hgjesteret uden betydelig usik-
kerhed, selvom selskabets historiske selvangivelser endnu ikke er realitetsbehandlet af Skattestyrelsen.

| &rsregnskabet for 2018 er skatten saledes opgjort med udgangspunkt i de myndighedsfastsatte stan-
dardpriser som skattemaessige indgangsveaerdier pa selskabets anlagsaktiver.

Da der er stor forskel pa de myndighedsfastsatte standardpriser og vaerdierne iht. Skattestyrelsen til-
lempede DCF-model, er de skattemaessige indgangsvardier gget betydeligt. Det har medfert, at udskudt
skat er reduceret, og at en eventuel tidligere betalt selskabsskat vil blive tilbagebetalt.

P8 baggrund heraf er den udskudte skat, der var indregnet i arsregnskabet for 2017, tilbagefart. Posten
var indregnet i rsregnskabet for 2017 pd baggrund af bedste viden p& dette tidspunkt, baseret p4 at
Skattestyrelsen havde faet medhold i bade Landsskatteretten og Landsretten.

Som felge af ovenstdende indgar felgende szerlige poster i resultatopggrelsen:

Tilbagefersel af udskudt skat er andret regnskabsmaessig sken, hvorfor tilbagefarslen er sket ved ind-
regning i resultatopgerelsen, Udskudt skat pa 13.217 t.kr. er tilbagefart i "skat af drets resultat”.
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Seerlige poster (fortsat)
t.kr.

Indtzegter
Tilbageforsel af udskudt skat vedrgrende anlagsaktiver

Sarlige poster indgar pa folgende linjer i rsregnskabet
Skattesagen - skat af arets resultat

Resultat af srlige poster, netto

Nettoomsaetning

Fast bidrag

Variable bidrag

Vejbidrag, stat og kommune
Modtagelse af slam
Tilslutningsbidrag

@vrige indtagter

Reguleringsmaessig overdakning

Afskrivninger pd materielle anlegsaktiver
Afskrivninger p& materielle anlsegsaktiver

Afskrivninger er indregnet i resultatopgerelsen i fglgende poster:

Produktionsomkostninger
Distributionsomkostninger

Andre driftsomkostninger

Odsherred Spildevand A/S

Arsrapport 2018
2018 2017
13.217
13.217
13.217
13.217
7.503 7.361
47.878 46.129
985 915
2.100 2.136
1.806 1.545
128 118
2.371 -623
62.771 57.581
20.336 21.564
20.336 21.564
4.116 4.755
16.220 16.809
20.336 21.564

Af andre driftsomkostninger realiseret i 2018 vedrgrer 3.674 t.kr. (2017: 9.435 t.kr.) tab i forbindelse
med afgangsferte anleegsarbejder knyttet til Tengsiemark Renseanlaeg og den dertil knyttede projekte-

ring.

t.kr.

Finansielle omkostninger
Renteomkostninger til kreditinstitutter
Renter til KommuneKredit

Andre finansielie omkostninger

2018 2017
31 15
2.331 2.432
90 90
2.452 2.537
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t.kr. 2018 2017

Skat af arets resultat

Beregnet skat af arets skattepligtige indkomst -735 -922

Arets regulering af udskudt skat -194 1.722

Regulering af skat vedrgrende tidligere &r -12.797 -749
-13.726 51

Materielle aniagsaktiver
Andre Materielle

anlzg, anlags-
Produk-  driftsmate- aktiver
Distribu- tionsanleg riel og under
t.kr. Grunde tionsanlaeg og maskiner inventar udfarelse | alt
Kostpris 1. januar 2018 8.986 777.507 100.495 3.440 21.670 912.098
Omklassificering 0 21.094 -21.094 0 0 0
Tilgang i &rets Igb 0] 0 0 545 51.687 52.232
Afgang i drets lob 0 0 0 0 -4.001 -4.001
Overfersel fra andre poster o} 58.285 2.919 69 -61.273 0
Kostpris 31. december 2018 8.986 856.886 82.320 4,054 8.083 960.329
Af- og nedskrivninger 1. januar 2018 0 131.453 45.879 1.315 0 178.647
Arets afskrivninger 0 16.219 3.648 469 0 20.336
Af- og nedskrivninger 31. december 2018 0 147.672 49,527 1.784 0 198.983
Regnskabsmaessig vaerdi
3?1. december 2(1018 8.986 709.214 32.793 2.270 8.083 761.346
t.kr. 2018 2017
Andre tilgodehavender
Periodiserede indtaagter 11.288 8.398
Tilgodehavende moms 3.683 0
Andre tilgodehavender 229 0
15.200 8.398
Selskabskapital
Selskabskapitalen er fordelt sledes:
Aktier, 10.000 stk. a nom. 1.000,00 kr. 10.000 10.000
10.000 10.000

Der har de seneste 5 ar ikke vaeret eéndringer i selskabskapitalen.

Ingen aktier er tillagt saerlige rettigheder.
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Langfristede geeldsforpligtelser

Gealdi alt Afdrag Langfristet Restgaeld
t.kr. 31/12 2018 naste ar andel efter 5 ar
Kreditinstitutter 134.040 5.051 128.989 106.639
Tilslutningsbidrag 80.040 1.806 78.234 71.010

214.080 6.857 207.223 177.649

Medarbejderforhold

Der er ingen ansatte i Odsherred Spildevand A/S. Administration og drift varetages af Odsherred
Forsyningsservice A/S.

Kontraktlige forpligtelser og eventualposter m.v.

Eventualforpligtelser

Selskabet er sambeskattet med gvrige danske virksomheder i Odsherred Forsyning-koncernen. Som
koncernvirksomhed haefter selskabet ubegranset og solidarisk med selskaber i sambeskatningen for
danske selskabsskatter inden for sambeskatningskredsen. De sambeskattede selskabers samlede netto-
forpligtelse over for SKAT fremgér af administrationsselskabets arsregnskab, Odsherred Forsyning A/S,
CVR-nr. 31 76 23 32. Eventuelle senere korrektioner af sambeskatningsindkomsten vil kunne medfgre,
at selskabets heeftelse udger et sterre belgb.

Selskabets eventualforpligtelser i evrigt omfatter de for branchen sadvantige miljgforpligtelser.

Eventualaktiver

Selskabet har skattemaessige mervaerdier pd 783.155 t.kr. Den nominelle vaerdi heraf udger 22 %, i alt
172.294 t.kr. Det udskudte skatteaktiv er ikke indregnet i balancen som fglge af usikkerhed om mulig-
heden for anvendelse af aktivet.

Sikkerhedsstillelser
Virksomheden har ikke stillet pant eller anden sikkerhed i aktiver pr. 31. december 2018.

Neartstdende parter

Oplysning om koncernregnskaber
Modervirksomhed Hjemsted

Odsherred Forsyning A/S Hovedgaden 39,
4571 Grevinge
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